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10/12/2025 o
Thii Gian Hop:  10/12/2025 14:00 -
Gia Giao Sau: 06.263
3150-375 82.8%

3.75 - 4.00 - 17.2%

L3i Suat Dinh Hwdng Hién tai Ngay Trwdc Tuan Trwréec
3.50-3.75 82 8% 24.8% 83.2%
3.75-4.00 o 17.2% 15.2% 16.8%

Dién bi€n lam phat tinh theo thudc do wa thich cta Fed
giai doan T1/2012 - T8/2025 (dvt: %)
—Lam phat toan phan —Lam phat 16i

muc tiéu lam phat cia Fed

Cap nhat: 06/12/2025 00:35 EST
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Nguon: Yén Khé téng hop tir Fed St. Louis.

Thuéc do lam phat wa thich cla Fed |3
chi sé gia chi tiéu tiéu ding ca nhan (PCEPI).
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2024

PCE GIAM TOC NHU'NG FED BOM TIEN KY LUC

Lam phat PCE cia My tang thap hon du bao
nhung van quanh 2,8%, cao hon muc tiéu 2%
cua Fed.

e Ky vong Fed s&m giam lai suat tang lén,

nhung ap luc lam phat chua bién mat.

e Cung luc, Fed @m tham bom gan 130 ty USD

vao hé théng tai chinh - mudc I6n nhat tu sau
COVID-19.

e Du trr tién mat cda ngan hang giam manh,

am day lén lo ngai vé cang thang thanh
khoan.

e Viéc bom tién gilip 6n dinh ngan han nhung

c6 thé tang rdi ro lam phat trong thoi gian tdi.
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Lwong thanh khoan Fed bom vao hé théng ngan hang Tong du trir tién mat cta cac ngan hang thuwong mai tai My,
thong qua hgp dong repo, tir dau nam 2020 dén ngay 4/12/2025 giai doan T1/2020 - T10/2025 (dvt: ty USD)
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it yT MO TRONG NUOC NHNN BAT NGO NANG LAI SUAT OMO SAU 14
THANG
S e Ngan hang Nha nudc lan dau tién sau hon 14
Lai suat lien ngan hang cac ky han (%) . A . ~ . ~
|Tmnuvfm-.=sthama’nnhﬁt thang nang lai suat OMO tu 4,0% Ién

4,5%/nam, cho thay co quan diéu hanh bat dau
s dung cong cu |ai suat dé ho trg on dinh thi
truong tién té.

e Trong phién 4/12, NHNN bom rong hon 3.200
ty dong vao hé thdéng qua kénh OMO, phan

10/2025 10/2025 11/2025 11/2025 11/2025 o énh nhu C‘éu thanh khOén gia té ng r6 rét.
s gt g T G st ot ing s (- LA st gk ning 1 e Ldi suat lién ngan hang dang neo ¢ muc rat

cao, dac biét 13i suat qua dém khoang
7,5%/nam, murc cao nhat trong han 3 nam, cho
thay ap luc thanh khoan ngan han.

e Viéc nang lai suat OMO dugc danh gia giup han
ché ap luc |én ty gia, giam nhu cau ban ngoai té
va dam bao hé théng ngan hang duy tri thanh
khodn 6n dinh trong giai doan tin dung tang
manh cudi nam.
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VI MO TRONG NUOC

BAU TU CONG

PAu tu cong 11 thang dau nam 2025

1364

NGHIN TY DONG

- 26,8%

so vdi cung ky 2024

12,2%

ké hoach

NHNN BAT NGO NANG LAI SUAT OMO SAU 14
THANG

e Tinh dén hét 11 thang, giai ngan theo bao cao
ngan sach dat khoang 60,6% ké hoach, s6 von
con lai can giai ngan khoang 360.000 ty, trong khi
thoi gian chi con hon 50 ngay.

D liéu théng ké cho thay von dau tu cong thuc
hién dat 736,4 nghin ty dong, tuong duong
72,2% ké hoach, tang 26,8% svck 2024.

Thu tudng yéu cau xur ly nghiém cac don vi cham
tré, cong khai ti€n d6 va xem xét trach nhiém doi
v@i lanh dao khong hoan thanh nhiém vu.

Muc tiéu ctia Chinh pht la thic day dau tu cong
trd thanh déng luc tang trudng chu luc trong
nhirng thang cubi nam va bao dam hoan thanh
muc tiéu kinh té-xa hoi.



Vi MO TRONG NUGC NHNN BAT NGO NANG LAI SUAT OMO SAU 14
THANG

os ——— | | FDI tt‘\u’Ac hié?n 11 thajng dat 23,6 ty USD, tang gan
2024 _— 31,38 9% va l?p ky |L.JCU5 nalm. 5 -

: ’ e TONng von FDI dang ky dat 33,7 ty USD, tiép tuc xu
. 31,07 hudng tang.
2022 TSI Ne SN 4,08 2514 o Ché& bién - ché tao dan dau thu hut vén, cho
000 [ aa06 a2 438 26,46 thay dong tién ngoai tap trung manh vao san

D.I{}{J 5.I00 10:00 15100 20:00 25.I00 30.00 35.00 40.00 XUé’t-

m Dingkycdpméi m Dingkydiduchinh  mGép vén, mua c8 phin e Nha dau tu hién h{ru cing tang von md rong,

93 60 phan anh niém tin dai han vao méi truong kinh
21.68 '

19.68 20.25 doanh Viét Nam.
] I I I l
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uét - bdn hang thép HRC trong 10 thing 2025 (Don
vi: Nghin tin)
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B Sdn xudt n hang

Ngudn: VSA (H.MTtdng hop).

So sdn

woe TH TRUWONG CHUNG KHOAN

—San xudt Bin hang

h v&i cung ky nam ngoai

ng Thang Thang
9 10

HRC TANG VOT,NHU CAU NOI PIA PANG TRO LAl
MANH ME

e Tieu thu thép HRC thang 10 tang manh
74%, dat khoang 832.000 tan - murc cao thu
hai trong nam.

e Ldy ké 10 thang, san lugng tiéu thu HRC

/, tang khoang 21%, cho thay nhu cau trong
nudc dang phuc hoi ro rét.

e Trién vong nam 2026 dugc danh gia tich cuc

nho nhu cau ndi dia duy tri tot, du xuat

khau van gap khé khan.

e Cac doanh nghiép san xuat thép, dac biét |a
tdn ma, dugc hudng lgi khi gia nguyén liéu
giam va ton kho gia ré gilp cai thién bién |gi
nhuan.
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B vietcombank B BIDV BVietinBank
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Pon vi: ty déng

BA ONG LON NGAN HANG CHUAN Bl BUGC VAO

GIAI POAN MO

e Chinh phd yéu cau NHNN day nhanh viéc tang vén cho ba

ngan hang quodc doanh |én: VietinBank - Vietcombank -
BIDV vi day la cac ngan hang tru c6t hé théng, can nang suc
chiu dung va dap irng tiéu chuan an toan vén mdi (D-SIB).

e VietinBank sap phat hanh gan 2,4 ty co phiéu dé tra co tuc

44,64%, giup von diéu |é tang manh |én khoang 77.670 ty
dong - thudc muc tang vén I6n nhat nganh ngan hang nam
nay.

BIDV da thdong qua ké hoach tang von thém 21.656 ty dong,
nang von diéu |é 1én gan 91.870 ty dong, thong qua nhiéu
phuong an: ¢ tic bang cd phiéu, cd phiéu thudng va phat
hanh thém.

e Vietcombank sé& dung lgi nhuan gitr lai nam 2023 dé chia cb
tirc bang co phiéu, dong thoi xay dung phuong an tang von;
néu dugc phé duyét, vén diéu 1é c6 thé vugt 100.000 ty dong.
e Viéc Big3 day manh tang von gilp cai thién dang ké CAR, dap
(rng chuan Basel/D-SIB, d6ng thdi mé rong du dia tin dung dé
ho trg muc tiéu diéu hanh kinh té cdia Chinh ph.



GOC NHIN T.A

VNINDEX - 1D - HOSE = 1741.32 +4.08 [+0.23%)
MA 20 close 0 SMA S 1668.01

MA, 50 close 0 SMA 9 1676.38

MA 150 close 0 SMA 9 154614

MA 200 close 0 SMA S 1477.99
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Nhan dinh co s& tuan trudc: Thi trudng ti€p tuc di ngang trong
vung 1.650-1.720 diém véi sy phan hoéa gitra cac nhém nganh.

Thuc té: VN- Index dién bién gan vdi kich ban tich cuc: “Chi sé ¢
thé kiém dinh vung 1.750+ diém vao trung tuan thang 12 néu
xuat hién luc kéo tr nhom ngan hang, chirng khoan va bat déng
san”. Thuc té van dong trong tuan chi s6 tang cao nhat dat ~
1.758 diém sau dé phan g véi vung khang cu & cudi tuan va
diéu chinh nhe déng clra & ~ 1.741 diém, duy tri tich cuc trang
thai phuc hoi trong tuan va dang cé su cham lai cudi tuan gan

vung khang cu quan trong.
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WMHINDEX - 1W - HOSE O1696.98 H1750.49 L1690.36 CG1741.32 +50.33 (+2.987
WA 20 close 0 SMAS 16495

MA 50 close 0 SMAS 144000

MA 160 close 0 SMAS 1

M 200 chose 0 SMA S 125808
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Do thi tuan: Tuan qua, VN-Index tao mét cdy nén tang manh, md cua
quanh 1.698 diém, cham dinh ~1.758 diém va doéng clra tai 1.741,32
diém(+~3%).
Chi s6 tiép tuc van dong trong vung sideway 1.650 - 1.800 (6 vang), phan
anh su giang co kéo dai gitta:

o Ap luc phan phdi/ diéu chinh giai doan trudc.

e Taitich IQy - hoi phuc & cac tuan gan day.
Thanh khoan ghi nhan & muc thap, duy tri xap xi nhau & 4 phién tuan hoi
phuc trd lai cho thay dong tién chua thé hién quay trd lai manh mé dé xac

lap MOt xu hudng tang mai.

Ngan han: VN-Index dang trong nhip tang phuc héi. Nén tang manh nhung duy tri thanh khodn thap — luc hoi mang tinh k§ thuat trong trang

thai tot, chua tao tin hiéu dao chiéu chac chan.

Trung han: Chi s6 dang dién trong bién sideway 1.650 - 1.800 diém, nhip tang tuan nay & trang thai phuc hoi ky thuét tich cuc ti€n dén bién
trén, van chua thé hién xéa dugc ap luc phan phéi da hinh thanh trudc d6 & ving cao.

Dai han: Xu hudng tang dai han dang dugc ciing c6 va duy tri tot, cé su tich cuc ngan han khi MA150 vugt 1én MA200. Tuy nhién thi trudng dang
budc vao vung dé c6 su phdn (rng do cung kha nang xuat hién & dinh cli vung 1750+, can thém su bung no6 clia dong tién dé xac nhan xu hudng.
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YMIMDEX - 1D - HOSE O1785.72 HITS8.44 L1736.62 C1741.32 +4.08 {+0.23%)
MA 20 close O SMAS 166

MA 50 closs 0 5MA S 167638

MA 150 close O 5MA 5 E :

185000
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Tam ly: Vé mat diém s6, tdm ly nha dau tu dan cé su lac quan tré lai.
V& mat thanh khoan, chua xac nhan dé dong pha cho mot xu huéng
tang manh mdi, than trong quan sat phan ng tai cac vung can do
downtrend trudc dé dé lai va chua san sang ma vi thé manh.

Ho tro gan: ~1.730 diém. xa hon 1.690-1.700 diém.

Khang cw gan: 1.750-1.760 diém.

Khang cw quan trong: ~1.800 diém.

VIETNAM

Dién bién diém s6: VN-Index duy tri nhip hoi phuc k§ thuat sau khi
vuot trendline giam va tién sat vung khang cu 1.750+; da tang cham lai
& cudi tuan qua cac thanh gid ngan va rut rau trén, phan anh ap luc
ban tai vung can.

Thanh khoan: Nhin chung c6 su tich cuc trong ngan han. Khoi luong
giao dich tr dau tuan cho téi thir 5 c6 su gia tang trd lai, duy tri & murc
thap va quanh trung binh 20 phién. Cubi tuan phan &ng di kem khoi
lwgng giamcho thay luc cau than trong tai vung can.

Xu huéng ngan han: tang, viéc hoi phuc lién tuc tir ddy ngay 10/11 ghi
nhan su tich cuwc & mat diém so; luu y van trong vung di ngang trung
han, xu huéng gidm trudc d6 van con dnh hudng khi chi s6 chua xac
nhan vugt dugc vung khang cu trén dé lam co sé cho chu ky tang méi.
Dong tién: Chua ghi nhan dong tién mdi bung noé va duy tri cao; thi
trudng van nam trong pha hap thu cung/cau, chd tin hiéu kich hoat xu

hudng ro rang hon.



GOC NHIN T.A VIETNAM

KHOI NGOAI R nci vecei: |

- 000 e Trong tuan giao dich cuda thang 12 (tU ngay 1 - 5/12/2025) nha dau tu
o nudc ngoai xuat hién xu hudng mua rong manh. Trén HOSE; khoi ngoai
X da mua rong 1.316 ty dong.
1,000 e Mua rong manh & cac cé phiéu: MBB; HPG; VPB; MWG; VNM; CTG; TCX;

- = " n POW,; VPL,; GVR.
2000 e Ban rong tai 1 s6 co phiéu: VIC; SSI; ACB; VIX; STB; SHB; MSN; VCB; DXG;
24/11 25/11 26/11 2711 28/11 0112 02/12 0312 0412 0512 | F)\/[).

Tu’ DOANH Tw doanh:

e DU trong tuan cé da ban manh nhung da can bang & cac phién cudi
tuan; mua rong nhe 58.67 ty déng trén san HOSE.
e Mua & 1 s6 co phiéu: SSI; VIX; STB; VHM; VCI; FPT; TCB; HPG; VRE; VCG.
100 e Ban rong 6: MWG; DBD; HDB; VNM; FRT; E1VFVN30; MBB; HHS; VIB; EIB.

-600
-900

2411 25/11 2611 2711 28M1 0112 0212 03/12 0412 05/12
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Dong tién tap trung va dan séng tai cac nhém nganh:
e Nhém bat déng san ghi nhan muc tang vuaot troi +2.41% trong tuan.
Chu yéu la nhd vao nhém Vingroup; VIC tang tran; VHM; KSF; SSH va

/mn TAL. Tuy nhién; nhiéu c6 phiéu clia nganh bat dong san ghi nhan su
diéu chinh: VRE; KDH; KBC; NVL; PDR; DXG.

Slrangth

- e Nhéom tiéu dung khong thiét yéu ti€p tuc thu hut dugc dong tién; noi
(e Gha ding— il bat trong tudn c6 MWG; FRT; VPL.
e Trong tuan c6 diém sang noi bat vdi nhém nganh ngan hang thanh

SUC MAMNH {5

: B khodn tang manh 25.7% va gia tang 2.3%; déng vai tro dan dat la MBB

Wik 1hing.

86.0 -

va CTG.
e Nhom nganh c6ng nghé cling ghi nhan su tich lu§ cia dong tién.

H3.1 4
83.1

e Nhém nganh thép va tai nguyén co ban c6 su cai thién vé thanh
khoan

Cac nhém nganh co6 su suy yéu
e Nhom nganh dau khi lai c6 su suy giam trong tuan vdi cac ma: PVD;
PVS,; BSR; PLX.
e Nhéom nganh chirng khoan tiép tuc suy yéu: TCX; SSI; VIX; BSI; F88.
e Hoa chat: LAS; DDV; DCM; DGC; DPM tiép tuc gidm diém.
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% C@ phiéu trén duong MA % Ca phiéu trén duong MA

--39.36% - 98/249 CP 35.34% - 88/249 CP 63.45% - 158/249 CP »-51.2% - 128/250 CP 44.4%-111/250 CP 67.2% - 168/250 CP

V4

81,31 81,31

V4

A

TUAN VUA QUA

A

TUAN TRUOC BO

17,16 .
08/09 07/10 05/11

% CP trén MA20 % CP trén MAS0 % CP trén MA200

Src manh ndi tai cda thi trudng van & mdc yéu - trung binh, du da c6 nhirng dau hiéu phuc hoi trong ngan han.
e Ty lé c6 phi€u trén MA200 (dudng dd) dang duy tri 6n dinh quanh mdc 67% - phan anh xu hudng trung han van tich cuc. Pay la chi bdo cho thay phan 16n ¢6 phiéu van nam trong xu
hudng tang trong 6-9 thang gan nhat.
e Ty I& c6 phi€u trén MA50 (dudng xanh) dd phuc hoi nhe 1én mirc 44.4%, nhung van thap hon ving trung tinh (trén 50%). Diéu nay cho thay nhiéu c6 phiéu chua thiét 1ap dugc xu hudng
rd rang trong trung han va con chiu ap luc diéu chinh sau dot sut giam manh vao cudi quy 3.
e Ty lé co phiéu trén MA20 (duong vang) dao ddong quanh 51.2% - mot murc cai thién so vdi giai doan thang 10, nhung xu hudng van thiéu bén virng khi lién tuc dao dong va chua vugt
dugc vung 60%.
Thi trudng dang trong giai doan sideway tich ldy, véi nén sirc manh noi tai yéu va phan hda. Mac du c6 tin hiéu hdi phuc tir mét s6 ¢ phiéu In va midcap, nhung dé rong thi trudng van
han ché. Pé xu hudng tang dugc xac lap ré rang han, can mot nhip bt pha dong thuadn vdi su cai thién cda cac 16i. Tém lai, giai doan nay sé thich hgp véi giao dich mang tinh chat ngan han

va sideway.
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et i R DU ¢é toan bd cac phién phuc hoéi trong tuan trudc nhung Index van dang
r]_“_ v g d trong trang thai si’c khoe khong dugc tét. Cac yéu td co thé tinh dén:
B AN e Kh&i ngoai mua rong trd lai - tich cuc
. I - ' L - — . \ N A ’ x 5 .~ x
rﬂu[ —I.rrl'iH.l_ -rr+r}¢LTr[—rrf_J__. |‘ H[H‘T_rﬂ%i - rr“_I:_Jf_'LJ- - o Thi truong hién dang khong thich hgp cho mua va nam gir trung va
.rr, o : |_I ILl TH:——~ dai han (chua cé dinh gia hdp dan lan van déng gia cling dang khong
T i

i ung h6é phan Ién) chi phu hgp véi chién luge giao dich ngan han
nhung cling rat han ché va phai chon loc, theo d&i dong tién vao cac

o e cO phiéu riéng |é.

_— e Nén uu tién co phiéu cé nén gia tich Ity chat va dong tién tich cuc
— | - | nhu trong nhém chirng khoan (cdu chuyén IPO va tang von mot vai co
| B o ahall [ tmon phi€u trong nganh va nang hang), dau khi (dong tién dang ung hé

G2, 34TM

trong ngan han), xay dung (co hoéi cudi cho gidi ngdn dau tu cong

2025) hoac mot sé midcap bat déng san/KCN cé co ban 6n dinh.
e Han ché mua dudi giad cao, dac biét trong cac phién tang diém dau
ngay khi thi trudng van thiéu vang cac phién bung né vé thanh khoan.
e Duy trity trong co phi€u & murc trung binh, linh hoat ha/tang ty trong
theo tin hiéu dong tién.
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Ngan hang 1 t&i chin Bat dong san ay dyng va Vat lidu Héa chat

A0 aQoy
“ : B

Tai nguyan Ca ban Dau khi Bien, nurd x8ng dau khi d6t  Hang & Dich vy Céng nghigp Ban |é

Thuc pham va do uéng Hang cd nhan & Gia dung Céng nghé Thong tin 0 té va phu thng Vien thong

Toan thi e a < : y N e e
: Y LE Bao higm Truyén thang Du lich va Giai tri

truding

Murc dig thu hdt dong tign duge thé hién bang mau sac: >20%~40% >40%~60% =60%~B0%

Nhém ngan hang: |a nhém tru ca VNINDEX; nhom nay cé su tich cuc vé diém s6 khi dén nhan két qua tang von tir nhéom ngan hang quéc doanh nhu CTG clng véi da tdng manh
cllia MBB dugc ho trg bdi khoi ngoai. Ky vong nhém ngan hang sé tiép tuc la nhdém lead chi s6 nhd vao viéc dén nhan KQKD clia quy 4; tang von va cau chuyén tang trudng tin dung
sang nam 2026.

Nhém bat dong san: dong tién dang tich luy dac biét la nhdm Vingroup (VIC) dugc tang von thanh céng. Tuy nhién; nhdm nganh bat déng san cling c¢6 su phan hoa ro rét; ky vong
vao cac cb phiéu c6 KQKD nbi bat va cac yéu té cé chat xdc tac sang nam 2026.

Nhém c6 phi€u nganh tiéu dung khong thiét yéu van sé thu hit dugc dong tién khi viéc mua sam cta ngudi tiéu dung & cudi nam va ho trg chi sé: MWG; PNJ; VPL; PET; FRT.
Nhém nganh tiéu dung thiét yéu c6 su suy yéu & cac o phiéu: VNM; MSN; MCH. Tuy nhién c6 thé cdn nhac nhém nganh nay nhd vao trién vong tich cuc KQKD cling véi viéc mua
sam cla ngudi dan & cubi nam.

Nhom nganh xay dung va vat liéu co thé la diém sang khi giai doan cudi nam chinh phd dang chuan bi ké hoach day nhanh cac su an trong diém clia qudc gia: HHV; VCG.

Nhém dau khi dang ghi nhan cé su suy yéu & cac ma thugng ngudn nhu PVD; PVS; GAS; BSR. Nhung lai ¢é sur tich cuc trong thanh khodn; do d6 nha dau tu c6 thé linh hoat giao
dich d6i vdi nhdm nganh nay.

Nhém nganh hang ca nhan gia dung va bao hiém: nhd vao théng tin mua ban c6 phan & TLG va nhéom bao hiém dugc huéng Igi khi cé su thay doi vé mat bang 13i suat.

Thép: trong tuan du cé su cai thién vé mat thanh khoan trong tuan; tiéu biéu la HPG nhd vao luc mua clia khéi ngoai. Tuy nhién; trong ngan han; nhém thép dang cé su suy yéu.
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