O)FINLINK CO PHIEU FRT

C C FRT huong loi tir viéc Long Chau dat dbé pht manh toan quéc va buoc sang pha toi wu hiéu
qua mang Iwdi trong boi canh vi mé 6n dinh va canh tranh chudi suy yéu. ’ ,
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LUAN BPIEM PAU TU NHA THUSC
| LONG CHAU

« Ng&n han: hudng lgi tir tang truéng loi nhuan Long Chau. A1 AL LT

« Trung han (2026): cau chuyén re-rating néu kiém soat tét van hanh
& canh tranh.

o Chuyén dbéi sang giai doan sinh oI manh: Sau giai doan mé rong
"than tdc", Long Chau d& chiing minh hiéu qua véi loi nhuan sau
thué Q3/25 .

 Bién gop cai thién + CP dugc kiém soat - LN tang nhanh hoh DT,
khi tbc @6 m& mdi gidm dan, hiéu qua/clra hang sé& la déng luc

chinh. : ! 1 *'m-_l'i THu6c LONG CHAU &=
e Hiéu qua van hanh t6i uu: Doanh thu binh quan/cira hang 9T dau | = | 5

nam dat hiéu qua cao hon muc trung binh 2024 . . A
TONG QUAN DOANH NGHIEP HIEN NAY

° Déng lU’C g\én : Q3 Déng gép 66% t6ng doanh thu, thé hlén ro la e Long Chau chiém ty trong doanh thu & loi nhudn I6n nhdt trong FRT.Co cdu FRT dich chuyén manh sang mdng
N ot . " £ Ko 5 » ~ . thiét yéu, giam rdi ro chu ky ICT.
trU do ldl nhuan de nhat trong bOI Canh mang lCT bao hoa- e Nganh dugc ban Ié: linh vuc thiét yéu , tdng trudng 6n dinh, it nhay cém chu ky.

e Vjthé Chuédi nha thudc sé 1 Viét Nam vé thj phdan va dé phd séng, manh vé thuéc ké don.

e Mang ludi long chéu: S hitu 2.317 clra hang.Téc dé md cdra hang van cao nhung chdm lgi so véi 2023-2024.



OFINLINK FRT: HOAT DPONG MO MO

BANG CUA HANG LONG CHAU MO MOl TINH PEN Q3/2025

SO LUONG (CUA HANG)

Tong ctra hang (Hét Q3/2025) 2.317
Mo méi trong 9T2025 374
Dw phéng m& méi ca nam 2025 500
Dw phéng tong so cudi 2025 2.443

“Giai dogn 2023-2024, Long Chau mé trung binh ~550-600 ctra hang/ndm, tuohg duong ~25-30% tong sb ctra hang mdi ndm.
Sang 2025, toc dé giam con ~500 cua hang, tuc ~18-20%, trong khi loi nhudn tang manh hoh doanh thu.
biéu nay cho thay doanh nghiép chi déng ha téc dé mé dé uu tién hiéu qud.”




OFINLINK FRT: CHI SO KINH DOANH

BANG PHAN TIiCH HPKD Q3/2025

HOAT DPONG KINH DOANH FRT

(s6 lieu mdi nhat Q3/2025) chi tiéu chi tiéu Chi tiéu Chi tiéu Chi tiéu Chi tiéu Chi tiéu
Doanh thu thuan 10.376 13.110 26% 28.657 36.170 26%
FPT ShOp téng trdc’mg thép, bién gﬁp glém cho théy thi tru’b’ng dlén + Long Chau 6.395 8.681 36% 17.753 24.620 39%
may/mobile canh tranh cao, déng goép loi nhuan thap so véi Long Chau. « FPT Shop 3.981 4.429 1% 10.904 11.551 6%
Loi nhuan gop 1.890 2.539 34% 5.509 7.135 30%
H|éu qué trén tl‘jng clra héng + Long Chau 1350 2.010 49% 4.028 5.712 42%
Doanh thu binh quéan/clra hang/thang ctia Long Chau tiép tuc cai thién, cho thay chéat luong « FPT Shop 540 529 2% 1.480 1.423 4%
tang trudng tot. Chdn?g minh m& hinh thudc d3 dat hiéu qua kinh té theo quy mé. Chi phi (1.658) (2.200) 339 (5.023) (6.241) 4%
e Nam 2024: 1,23 ty VND.
Lgi nhuan twr
° 9T2025 1’29 ty VND : HDKb 233 339 46% 486 894 84%
Lgi nhuan tai chinh (33) 17) -50% (104) (99) -5%
Chi s6 bién loi nhuan (Toan tap doan) L3116)rong khic o : 22 o ; -
Nho Sll:l’ dor\g gop loAn tu Long\Chau Gac chi s6 bién cua tap doan déu tang nhe: Lo nhusn sau . e o e e .
e Bién lgi nhuan gdp: Tang tu 18,2% lén 19,4%. thué
e Bién lgi nhuan rong: Tang ti1,6% len 2,0%. + Long Chau ©8) 518 32204 124 633 4129
o~ D o e * FPT Sh 263 48 -82% 151 3 -98%
Kiém soat chi phi °p
« Chi phi van ting 24-33%, nhung ty & chi phi/DT 9T/2025 gidm nhe — cho thay céng ty Bién LN g6p (%) 18,20% 19,40% Nm 19,20% 19,70% Nm
bat dau kiém so4t chi phi tbt hon. —
3 9 £ - . s M Wl ey, Chi phi/ Doanh 16,00% 16,80% Nm 17,50% 17,30% Nm
e 9T/2025 LNST tang 132% — kha nang hap thu chi phi tot hon, hiéu qua mo mai cai thién rd. thu (%) ' ’ ' '
Bién "'\('(;)‘)" HBKD 2,20% 2,60% Nm 1,70% 2,50% Nm
Bién LNST (%) 1,60% 2,00% Nm 1,00% 1,80% Nm




O FINLINK

FRT : MOl TRUONG CANH TRANH

VI THE & LOI THE CANH TRANH CUA LONG CHAU:

Quy mo vuot troi:
Q3/2025 2.317 ctra hang, l&n nhat thi trudng Viét Nam gitp dam phén gia thudc tét hon,
phan bo chi phi trung tdm hiéu qua.

Doanh thu & hiéu qua/ctra hang

e Doanh thu 9T/2025 Long Chau: ~24.620 ty dong

e Doanh thu binh quan/ctra hang:~15 ty déng/n3m
— Cao hoh dang ké so vdi nha thudc doc lap, Cho thay khong chi nhidu cira hang, ma
con ban dugc hang.

NHOM 1: DOANH NGHIEP SAN
XUAT DUOC

VD: DHG, IMP, TRA, OPC...

Pac diém
« Hoat dong chinh: san xuat thubc
« Bién lgi nhuan gop: 40-55%
« Tang trudng: &n dinh, trung binh 5-10%/nam
Phu thudc:
« DPang ky thudc
« Gia nguyén liéu
« Chinh sach d4u thau bénh vién
piém yéu
« Xa ngudi tiéu dung cudi
« Khong kiém soat kénh ban (&
« D& bj ép gia khi phan phdi
DANH GIA:
« Khong canh tranh truc tiép véi Long Chau,
« Nhuhg phu thuéc vao chudi nhu Long Chéau dé tiéu thu

NHOM 2: CHUOI BAN LE DU'OC
TRUYEN THONG/PIA PHUONG

VD: nha thuéc tu'nhén, chudi nhé
Pic diém
« Quy mé nhd, phan manh
« Khoéng cd logistics trung tdm
« Gia dau vao cao
« 54 lidu nganh (USc tinh phé bién trong bédo céo CTCK)
« 70-80% nha thudc Vit Nam la nha thudc doc lap
Doanh thu/ctra hang:
« Thip
« Bién déng manh
« Bién LN rong:
o Thuodhg <2%
piém yéu
« Khoéng canh tranh dugc gia
« Kho kiém so4t ton kho
« Thiéu thuong hiéu
DANH GIA:
« Day [ nhém ma Long Chau dang &n thj phan.

sén pham.

Logistics & chudi cung ung
e M6 hinh kho trung tam, phan phéi toan qudc.
e Loiich: Gidam ton kho chét, Han ché thiéu thudc. Bay L4 rao can gia nhap cao, chudi
nho khé sao chép.

NHOM 3: CHUOI BAN LE
DUOC QUY MO LON

Vi du: Long Chéu, Pharmacity, An Khang

MANG VACCINE

1 L
: VNVC dan dau tuyét i, quy mo Lén, :
- loi thé nhap khau & chuan y té cao. . :
: 2! dp Khau & chuany : Pic diém chung

- .  Chudihda

: : « Chuan héa van hanh

e .  D3u tu manh giai doan dau — 1&
- i

Long Chau kho canh tranh truc dién
- Bién vaccine thap, rai ro phap ly
va quan ly chat luong khi quy mo
ctra hang qua lén..

Thuong hiéu & do tin cay
e Nganh dugc Quyét dinh mua dua vao uy tin, Long Chau phu toan quéc, nhan dién
thuong hiéu cao
e Loi thé dac biét quan trong véi nhdm ngudi cao tudi bénh man tinh thudng can tin
tuéng thuong hiéu.




O FINLINK FRT: RUIRO @

HIEU QUA BIEN SUY GIAM KHI LONG CHAU BAT BO PHU LON

/ Mang Wi >2.300 ctra hang khién doanh thu bién cira hang mdéi thap hoh, 4p luc én SSSG va bién loi nhuan. Rui ro trung \
han - mic d6 Trung binh, phu thudc ky luat mé mdi va téi uu van hanh.

\ Quan sat: SSSG Long Chau, EBITDA margin, doanh thu/ctra hang theo quy. /

PHU THUOC TANG TRUONG VAO LONG CHAU

-
\_

Long Chau déng gép phan 16 loi nhuan, trong khi FPT Shop t&ng trudng thap va canh tranh gay gét. Rui ro ngan -
trung han & muc trung binh, gidm dan néu FPT Shop &n dinh tr& Lai.
Quan sat: Ty trong LN Long Chau, doanh thu & bién FPT Shop, ting trudng hop nhét.

RUI RO PHAP LY & QUAN TRI CHUOI DU’'O'C QUY MO LON

/ Nganh dugc chiu kiém soat chat vé cap phép, duac si, chat luogng va truy xuat ngudn goc; vi pham cé thé anh
hudng toan hé thdéng. Ri ro muc dé Trung binh, thap hon chudi nhd nhung tac dong l6h néu xay ra.
\ Quan sat: ThanhtraBo Y té, xu phat GPP/GDP, bién dong chi phi tuan tha.

\____ \___/




OFINLINK FRT: DINH GIA >)

KHUYEN NGHI NAM GIU

GIA HIEN TAI: 146,000 VND GIA HOP LY: 180,000 VND
[z

CONG TY CO PHAN BAN LE KY THUAT SO FPT

KY THUfiSO FPT
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